Thang 4 — tamdiém |a chinh sach ¥ mo
Ngay 30/03/2010
Lé Anh Thi & Hugnh Vin Phét
Théang 3 - nhieu kich tinh trong mua dai hdi cé dong

Néu nhr trong thang 2 thtruong ching khoan dadong nke nhung trong kénh xuing ting (ba in tao
day vaday sau caodn day trrgc) va chy co hoi dé bat pha thi thang @a thé hién ré nhit sy bung  va
thodi trao @adot taing nay. Nradau thang 3 thtruong ting manh, o dinh ngay 15/3, gm manh saudé
va cibi thang @n nhr quay hi vach xuit phat @adau thang.

Trong nra dau thang 3, thtruong ting ckim nhrng 6n dinh, biéndo ting mdi ngay khéng wot qua
1,5%,ddng thyi khéi luong giao dch lién tic dugc i thién, mdt phan dugc hd tro boi don by tai chinh
gia ting. Dot ting nayduoc ho trg bai ca dong théng tin ¥md va vi mo kha tichye.

V& théng tin ¥ mé, thr nhit, d6 Ia tin tich @c & du béo ng taréng GDP quy 1/201® mic gin 6%.
Thir hai, sau §, dong tén dr thira gri lai vao ngan hang lam thanh kimongan hangat thién, 1ai sut
lién ngan hang gim va nhu éu ngan hang vay taép von trén th truong my giam. Tir cubi thang 2, |4
SUit co ban duoc cdng b & mirc 8%/rim. Ngoai ra, sau khtiéu chinh ty gia tréc Tét, ty gia th truong
tu do va ¢ gia lién ngan handa thu kep dang K, giam bot tinh tang dau co USD.

O cap do vi mé, dong théng tin tichyc noi bat 1a cac tin chia & tic, throng @ phiéu cia cac doanh
nghiép & muadai hoi cb dong. Mic duda & dai hoi ¢d ddong dén ra tr cudi thang 3dén thang 4 nhng
cac théng tin & tuc, tin throng d& dugc Hoi ddng Quin tri cAc cdng ty trinh wc trong thr gui cac &
déng, va @ kha niang cac tin nay {ro 1i ra ngoai. Daid, tam Iy b hoi va lan séng thtruong thrc ar da
dén trugc ¢ muadai hoi.

Tuy nhién, a cwi thang 3 dong théng tin khéng con findoi, 1am th treong giam diém. Céac thong tin
nay bao §m théng tin ANZ thoai én tai STB, HSBC ra bao caoudbdo ldi sét co ban € sém ting.
Nhap siéu quy 1/2010ahg dot bién I1én 3,6 § USD, chém ¥ kim ngch nhip khau, du § giada ting 7%
sau haidn diéu chinh @ao thuan loi cho xuit khiu. Két qua 1a nhadau tr tro nén thin trong, don by tai
chinh va dong &n vao th truong gam. Tin tich arc tir dai hoi c6 déng ding ty nén bAo hoa. VN-Index
tao dinh 537,4diém ngay 15/3 va gim diém saudo.

Dén ngay 30/3, VN-Indextdng dra ¢ mirc 500,72diém, ch hon 3,81diém (0,76%) so i mbc xuit phat
cudi thang 2 (496,98iém). HNX d6ng ara ngay 30/3 mic 162,37diém, gin nhr khdng thayddi so Wi
mbc xuit phatdau thang 3.

Thi tredng bién dong manh trong thang 3 1am cho &hluong giao dch ting dot bién so i thang trée -
tang dén 141% i 864 tricu don vi ¢ phiéu giao dch trén HOSE, vaihg hon 200% trén HNX.

" Bg phdn phan tich ga CTCP cking khoan Au \4.
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Lich sr kién TTCK theo din bién VN-Index trong quy 1/2010Ngwn: AVSC
S6ng nganh dén ra nhanh va bt nge

Mot dac diém noi bat trong thang 3 va khacov cac dot ting troc kia 1a séng cac nganhédira ét
nhanh, Bt ngy va drong nhr chi pha lop cho giao @th T+< 4 héc cho nhatu tr d& c6 §n o phiéu dé
ban. Séng nganh ngan hangskiau chodot ting aia th truong nhrng sau khi lam “tron” vai trd nay,
séngda giam dan. Song nganh géimg khoan @ng dién ra yéu va chi yéu gay & chi y khi KLS, SSlang
tran sau khi cBt quyén chia throng 1:1. Séng nganh thadign, thiy san chi dién ra c6 2-3 phién giao
dich da Kt thic. Séng nganh thép, khai khoanéndia manh va Iau nht, théng tin 16 tro cho hai nganh
nay |a gia thép, gia gag lién tc ting. Nganh Bt dong sin tuy khéng 40 con séng ré rang ohg Van
taingdiém manh hon chi sb VN-Index.

Thang 3 — thang @a phat hanh

Mua dai hoi ¢6 déng rim nay th truong don nkin nhigu tin chia 6 tirc king @ phiéu, throng @ phiéu
va phéat hanh thém, vatkqua 1a von diéu 1& nhiéu cong ty &n nhr KLS, HAG, REE... § ting manh.
Trong Wi canh I4i sit vay ngan hang @it 18-20%/rim thi phat hanhdcphiéu 1a bt giai phap \bn rat
hitu ich va fop ly. Bong hrc phat hanh it nbu 1am doanh nghp cong b théng tin tich gc va chén bi
t6t cho muadai hoi c6 dong,didu nay gop pin tao khong khi phn khsi cua th truong.



Khéi ngoai ban penny stocks, mua bluechips trén HOSE

Khéi ngaai van gitr duy tri mua rong trong thang 3, tuy nhiénhéing hai c6 phn giam sat so i nhiing

thang toge. Trén HOSE, nhdau tr nugc ngoai mua 45.015.068n vi ¢6 phiéu, trong khidé ban ra
45.097.10Qion vi ¢6 phiéu, chénhdch mua ban la -82.04@n vi ¢d phiéu. Tong gia ti mua 2,546 §

ddng, Hng gia ti ban 2,0653t ddng, chénhdch gia ti mua ban 1a 481ytddng. Nhadau tw nuéc ngoai
ban & phiéu nhu hon nhrng gia ti mua hi cao ton, diéu nay cho thy 1a ho mua nhéu bluechips va
ban nhéu penny stocks.

Trén HNX, khbi ngaai mua rong 4.651.668on vi ¢d phiéu va gia tr mua rong la 183,3/tdong.

e e
20 80D
E c 6
| L S
2000 l ™ I
4000y i 00 e e ey e
i1 B3 &0 3 2903 o 5 2m 2803
150 @
el oan
o e = ] o i
-1 ooty
B ; L i A1 e e e e e e
oo GRAOE 180 21 e L guoz a8 1A 2213 23
San HOSE San HNX

Giao dch khoi ngaai trong thang 3 (tinkién 30/3).Ngun: stockbiz.vn
Tri én vong thang 4/2010 — tandiém quay lai van dé vi md

Trong thang 3, it sd théng tin théng thong dugc nhadau tw chy dgi nhu CPI, GDP gn nhr khéng c6
nhiéu tacdong dén thi truong. Trai hi, trén th truong cé nhéu théng tin khéng chinh tle vadiéu ngac
nhién 1a ndt sd tin nay c6do chinh xac kha cao. Viy, thi truong dd phin &nh dn nhiing théng tin nay
vao gia nén hoan toan khong ¢t bgy khi tin chinh thirc cong b.

Mot diéu dang chd y bn 1a Ngan hang Nhaudc d& dua ra nhéu théng tin cho thy tinh hinh thanh
khoan cia ngan hanguoc cii thién tot. Tuy nhién, i sit cho vay ¥n duy trig mic cao va Au nhr
doanh nghip khé cd tié vay dé haat dong duoc, diéu nay § anh hrong tnre tiép dén ting tnrong kinh €.
Nhu vy, van con ndt n(t thit chea duoc ¢ lién quandén hé théng ngan hang.

CPI thang 3 congdla 0,75%, mt con $ kha bin so 6i cac thang 3 hangim. Théng tin nay tuy khéng
tacdong qua &n, nhrng riéng quy 1/2010, CRia la 4% so & muc tiéu 7% cho & nam. Ngoai ra, \dc
tang gid @a mbt O mat hang cli dao trong thang 3&bat dau tadcdong lén hm phat thang 4. Xutong
Chung tdi choing Vn dé lam phat, ch d& duoc cha y trong nhu thang qua, an tro thanh tong tam
chi y dia nhadau tr trong thang 4.

Ngoai ra, théng tin rip siéu cdi thang 3 dy lén lo ngi vé &p krc ty gid va dr trir ngaai té. Cau i chua
c6 cau ti loi 1a sau haidn didu chinh ty gia, ti sao nfAp siéu in chra ci thién va hén di try ngaai té



cua dit nugc dang la bao nhiéu? a4 du con 8 tham hit duoc budép dang K boi gia ting FDI va kéu
hdi trong quy 1/2010, ninng ré rang 1a olra c6 gii phap trét ¢é cho vin dé nhap siéu.

Do d6, chang tdi chodng trong thang 4, ihruong € chy doi cac tin ¥ md gitp lam rd cacin dé trén,
trong d6 trong tam 14 cac gi phap kém soéat gia £ va han ché nhap siéu. \6i tam ly than trong, th
truong € ¢6 xu hréng phin tng cim vai céc tin Bt va phin tng nhanh i cac tin tiéu gc. Day ladic
diém lam th truong khong than loi nhu thang 3.

Loi nhuan quy 1/2010 € cdng b nhwng kho cé th bat ngo

Khi cac thong tin & két qua kinh doanh 2009 vaai hoi c6 ddng king xudng thi théng tin & két kinh
doanh quy 1/2010&din din dugc cong b trong thang 4. Tuy nhién, it i thong tin i nhuan quy
/2010 d& duoc dé cap va chit van trongdai hoi co déng, nén it nkéu cac thdng tin naga dugc biét va
phan anh ndt phén vao gia 6 phiéu hién nay.

Ngoai ra, ching t6i chaing dong hrc chi yéu dé doanh nghiip cong b loi nhuan dot bién trong i canh
hién nay la pc wu cho vic phat hanh. Nimg doanh nglép nao én phat hanhia © chrc ssm dai hoi
cb déng, cong B som bao c&o Kim toan 2009 va gim lon d& c6 quyt dinh phat hanhia dai hoi. Sang
thang 4, khidong lyc phat hanh dhcon ki ¢ s it doanh ngltip thi ki nhuan quy | khé cé th dot bién,
khé gay leng pHin cho th truong. Ging khong lai trir nhidu doanh ngliip “dé danh” nét phan loi
nhuan cho cac quy sau, khiittreong thuin loi hon va khi doanh nghp c6 K haach phat hanhing von
vao gira ram.

Nhiéu nganh c6 tin @ ban tét trong thang 4 nhung phu hgp hon cho diu tw gia tri va du tw trung,
dai han

Chung téi choang trong thang 4, &1 sb nganh ip tuc cé hat dong kinh doanh thin loi, tuy nhién, bi
nhuin chra ting dang K vi quy | throng 1a “mua tiing” caa rén kinh €. Théng throng & quy |l G nuéc
va doanh nglép méi bat dau “tang H¢” nén bi nhuan quy Il dia cac doanh ngép moi ¢ thaydoi dang
ké. Nhung tin ki nhudn ch duogc biét haic cong b tir cudi quy nén thang 4 déhphtl lop chodau tr gia
tri, nhadau tu trung dai lan hon ladau tr ngin han.

Theodanh gia @éa ching téi, rit b nganh cé hat dong mang tinh cit mua w caodiém trong quy II,
cac doanh nghp huong loi tir ting gid, tr diéu chinh t gid € tao dugc diém khac bét so Wi cac doanh
nghiép khac.

Cac nganh lién quadén xay drng va vt ligu xay dng € c6 dot bién c sin lwong va doanh thu trong
quy 2 doday |a mua cadiém xay drng aia ¢ nuéc. Trongdd, nganh théguoc loi nhiéu hon c vi
ngoai Yu t mua w xay ding, cac doanh ngp trong nganh coduoc loi tir viéc gia thép th gici lién
tuc ting.

Nganh thiy sin s ¢6 sr tang tnrong kha 6t do tacdong boi nhu ciu gia ing khi rén kinh € thé giéi
phuc hdi, cAc rao an tham nhp thi treong din duoc cii thién.

Trién vong nganh cao surinhién § rat kha quan trong ti gian ©i. Dy b&o dr b4o ngén cung tép tuc
sut giam do hén trong El Nino gay khé 4m ¢ mot sb qubc gia (tuy nhién khong tathng nhiu dén Viét
Nam), nhu &u tiéu thi ngay canging do s phuc hoi kinh té, sy phuc hoi cua gia du. Gia cao suut
nhién vi iy st gia ting dang K.



Ngoai ra, $u t6 ting ty gia trong thi gian qua & tiép tuc hd tro loi nhuan cho cac doanh ngi nganh
cao su va thy san.

Song @ phiéu riéng 1é c6 thé 1a diém nhén trong thang 4

Trong Wi canh dong théng tinivmé con chva rd rang, mudai hoi c6 déngdangdi vao giaidoan cubi,
chdng t6i chodng séng thtruong va séng nganh trong thangdk&é dén ra mnh nhr trong thang 3.

Tuy nhién, khéng lgi trir kha ning € c6 séng 6 phiéu riéng E trong thang 4 khid Amdai hoi cb dong
van con va dong &n dau av van dang timdia ch trén th truong. Bac diém nayda hinh thanhit dau nim
2010 chodén nay. Nhing @ phiéu trong ich sr ¢6 thanh tich gia caooh thi truong, throng bién dong
manh va c6 tin Ap din sip ti (cd tac, threng & phiéu, dr andot pha...) co th s3 bat pha khéng ph
thuoc vao séng thtruong. Nhiu kha ning cac 6 phiéu nay théc nganh thép, khai khoang dwlién

quandén dr &n kit dong sin ¢6 bi nhuan dot bién.



